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TUFE beklentiler dogrultusunda hareket etti.

TUFE Temmuzda bir 6nceki aya gbére %0,15 ile piyasa
beklentilerine paralel bir oranda artis kaydetmistir. Yurt ici
UFE'deki (Yi-UFE) aylik artis ise %0,72 ile nispeten yiiksek
diizeyde gerceklesmistir.

Temmuz TUFE Yurtici UFE

Degisim (%) 2016 2017 2016 2017
Aylik 1,16 0,15 0,21 0,72
Yilsonuna Gore 4,84 6,05 3,41 8,60
Yillik 8,79 9,79 3,96 15,45
Yilhk Ortalama 7,91 9,44 4,77 10,94

Yillik TUFE enflasyonu tek haneye indi.

Tlketici fiyatlarindaki yillik enflasyon Temmuz'da art arda
lictincli ayinda da hiz kesmistir. TUFE artisi %9,79 ile tek
haneli seviyeye inmistir. Yi-UFE ise yillik bazda %15,45 ile
son 3 ayin en hizli artisini sergilemistir.

Giyim ve gida fiyatlar enflasyonu asagi cekti.

Haziran ayinda oldugu gibi Temmuz'da da giyim ve gida
enflasyonu asagi ceken iki kalem olmustur. Giyim ve
ayakkabi fiyatlar bir onceki aya gore %3,5 oraninda
gerilemistir. Boylece, s6z konusu grup TUFE'deki artisi 25
baz puan sinirlandirmistir. Gida fiyatlan da &zellikle taze
meyve sebze fiyatlarindaki diistisiin etkisiyle aylik bazda %
0,71 oraninda gerileyerek TUFE artisini 15 baz puan asadi
cekmistir.

TUFE'deki yiikseliste 6nemli rol oynayan ana harcama
gruplari ise ulastirma, lokanta ve oteller ile konut olmustur.
Ulastirma grubu fiyatlar bir 6nceki aya gore %1,13 ile sert
artis kaydederek aylik TUFE enflasyonuna 18 baz puanlik
yukari yonli etkide bulunmustur. Ulastirma grubunu 14 baz
puanhk katkiyla lokanta ve oteller, 6 baz puanlk katkiyla
konut izlemistir.

Gida Fiyatlari ve TUFE
(yilik % degisim)
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Cekirdek Enflasyon (C) ile Manset Enflasyon
Arasindaki Fark
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Cekirdek enflasyon gostergelerinde yiikselis...

Mevsimlik (riinler Temmuz'da TUFE'deki artisin sinirl bir
diizeyde kalmasini saglamistir. Nitekim, mevsimlik Griinler
hari¢ tutuldugunda aylk tiketici fiyatlar enflasyonu %0,74
diizeyinde gerceklesmektedir. Bu donemde temel cekirdek
enflasyon godstergelerinde 40'ar baz puan civarinda
ylkselisler kaydedilmistir. Ayni zamanda, cekirdek
enflasyon ile manset enflasyon arasindaki farkin bu yilin en
diistik diizeyinde olusmasi enflasyonun izleyecedi seyre dair
iyimserligi zayiflatmaktadir.

Mal grubu fiyatlarina bakildiginda Mart'tan itibaren
gerileyen  enerji  fiyatlarinin  Temmuz'da  arttigi
gorilmektedir. Dayanikli mal grubu fiyatlan da %0,88
yikselerek enflasyonist baskilarin s6z konusu olduguna
isaret etmistir. Hizmet grubu fiyatlarindaki artis da Temmuz
ayinda her sene oldugu gibi yliksek diizeyde gerceklesmistir.

Yi-UFE...

Yi-UFE'deki aylik artisi enerji ve mobilya fiyatlari sinirlarken,
ana metaller ve tekstil trlnleri yukar cekmistir. Ana sanayi
gruplarina gére bakildiinda ise sermaye mal fiyatlarinin
son altiayin en hizh artisini kaydetmesi éne cikmaktadir.

Beklentiler...

Giyim ve ayakkabr fiyatlan ile gida fiyatlarindaki
mevsimsellije bagli olarak Agustos'ta TUFE artisimin ihmli
diizeylerde  gerceklesecedini  dngormekteyiz.  Gida
Komitesinin adimlarinin etkilerinin de resme eklenmesiyle
ontimiizdeki donemde gida fiyatlarindaki oynaklidin
azalmasi  enflasyon  gorinimind  olumlu  yonde
etkileyebilecek bir faktdr olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Ancak, gectigimiz sene Adustos'ta TUFE'nin aylik bazda
geriledigini dikkate aldigimizda yillik enflasyonun yeniden
cift haneli seviyeye cikacagini tahmin ediyoruz.

Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)

Tiiketici FiyatlariEndeksi (2003=100) Yurtici Uretici FiyatlariEndeksi (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yilik Ortalama Ayhk Gore Yilik Ortalama
Ocak 1,10 1,10 7,24 8,80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36
Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 111 5,22 6,52 6.98
Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0.25 5,49 6.73 6.74
2013 Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 515 562 6.43
Adustos 0.40 5,27 714 7,88 0,98 6.19 6,21 6.14
Eylil 0,89 6,21 7,95 7,80 1,53 7,81 6.92 592
Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim 0,67 8,58 8,10 7,61 -1,42 6,06 5,25 5,555)
Aralik 0,21 8,81 8,81 7,67 -0,33 571 571 5,28
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 561
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 564
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 519
Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51
Eylil 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0.84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6.78 7,00 7,79 2,00 6,76 6.41 3,93
Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6.38 16,09 6.89
Nisan 131 571 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
2017 Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos ™ 0,10 6,16 10,22 9,62 0,20 8,81 15,59 11,98

(T) Tahmin

Kaynak:TUIK, Datastream, iktisadi Arastirmalar Blimii


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/

3 Agustos 2017

TURKWE$BANMS, ekonomiiapam Enflasyon Gelismeleri - Temmuz 2017

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

Izlem Erdem - Béliim Miiddirt Alper Giirler - Birim Midri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.qurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Dr. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

Biitlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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