11 Subat 2016

.0 . \
TURKIYE $ BANKASI

Odemeler Dengesi - Aralik 2015

iktisadi Arastirmalar Boliimii

—

Aralik ayinda cari acik 5,1 milyar USD seviyesinde... 10 - Bavul Ticareti

Cari acik Aralik'ta 5,1 milyar USD ile piyasa beklentilerinin bir (milyar USD) 8.6

miktar lzerinde gerceklesmistir. 2015 genelinde ise, cari
actk 2014'e kiyasla 11,4 milyar USD azalarak 32,2 milyar
USD'ye gerilemistir. Bdylece acik 2009 yilindan beri en
diistik seviyesine inmistir. Bu gelismede, ayni ddnemde 15,8
milyar USD daralan dis ticaret acigi belirleyici olmustur.
Enerji haric cari denge ise 2015 yilinda 1,1 milyar USD fazla
vermistir.

Cariislemler Dengesi
(L2 aylik kiimdilatif, milyar USD)
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0 ~. . . N /“’.\‘,fu Portfoy yatirnmlari kaleminde sermaye cikisi siirdii.
-20 - \/ \/ 2015 yilinin genelinde, yurt icindeki siyasi gelismeler ve
kiiresel piyasalardaki dalgali goriinim nedeniyle portfoy
-40 A -32,2 yatinmlarinda 15,4 milyar USD'lik cikis kaydedilmistir. Bu
60 - tutarin yaklasik yarisinin yurt disi yerlesiklerin devlet ic
borclanma senetleri piyasasindaki satislarindan
80 1 ——Cariislemler Dengesi kaynaklandigi goriilmektedir. Hisse senedi piyasasinda da
100 J ===Net Enerji Ticareti Haric Cariislemler Dengesi sermaye cikisi kaydedilmistir. Portfdy yatinmlari kaleminde

kiresel krizin yasandigi 2008'den bu yana ilk kez 2015'te
yillik bazda sermaye cikisi yasanmasi dikkat cekmistir.
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Odemeler dengesi verilerine gére 2015 yilinda ihracat gerek
jeopolitik gelismeler gerekse ihrac pazarlarindaki zayif
gorinim nedeniyle yillik bazda %10 diisiis kaydetmistir.
Buna karsin, enerji fiyatlarindaki asagr yonli hareketin yil
boyunca slirmesi paralelinde ithalatta yasanan %14'liik
gerilemeye bagli olarak énemli dlclide daralan dis ticaret
acigi cari dengeyi olumlu yonde etkilemistir.

Turizm gelirlerinde ve bavul ticaretinde yasanan disds ise
cari dengedeki iyilesmeyi simirlandirmistir. 2015te bavul
ticaretinde kaydedilen 3,1 milyar USD'lik azalisin yani sira
net turizm gelirlerindeki 3,2 milyar USD'lik disliste Rusya
ekonomisindeki daralma ©6nemli rol oynamistir. 2015'te

Dogrudan yabanci yatirnmlarda olumlu goriiniim...

Dogrudan yabanci yatinmlarda 2015 yili boyunca qiiclii bir
gorinidm izlenmistir. Net dodrudan yabanci yatinmlar
2014'e kiyasla 6 milyar USD artarak 11,5 milyar USD
olmustur. Yil icinde en yilksek tutarli dogrudan sermaye
yatinmi bankacilik ile kok komiri ve rafine edilmis petrol
drtinleriimalati sektorlerinde gerceklesmistir.

Ozel sektor yurt disindan fon saglamayi siirdiiriiyor.

2015 yilinda hem bankacilik sektdrii hem de dider sektdrler
yurt disindan kaynak saglamayi strdirmustir. Bankacilik
sektorii bu dénemde finansman kalitesini iyilestirecek
bicimde kisa vadede net olarak 21,4 milyar USD bor¢ 6demis,

Rusya'dan gelen turist sayisi yillik bazda %19 oraninda

buna karsin uzun vadede 26,2 milyar USD net kredi kullanimi
azalmistir.

gerceklestirmistir. Sektoriin uzun vadede borg cevirme orani

(12 ayhik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagilmi (%)

Tiirkiye'ye Net Sermaye Girislerinin Dagilimi

Aralik 2014 Aralik 2015 Aralik 2014 Aralik 2015

Cariislemler Dengesi -43.552 -32.192 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 43.084 20.361 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 5.476 11.495 12,7 56,5
-Portfoy Yatirmlari 20.104 -15.411 46,7 -75,7
-Diger Yatirimlar 16.014 14.640 37,2 71,9
-NetHatave Noksan 1.560 9.658 3,6 47,4
-Diger -70 -21 -0,2 -0,1

Rezervler!” 468 11.831 - -
Not: Rakamlar yuvarlamadan &tiirii toplami vermeyebilir.
(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezervartisini, (+) deger rezervazalisini

ifade etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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%327 seviyesinde gerceklesmistir. tarihi yiiksek diizeyinde gerceklesmistir. Bdylece, rezerv
varliklarin 2015 yilinda 11,8 milyar USD tutarinda azalmasi
on plana cikan bir gelisme olmustur. Diger taraftan, net hata
ve noksan kaleminde yilin son ayinda 1,1 milyar USD cikis
yasanmistir.  Yil genelinde ise, bu kalem cari acigin
finansmanina 9,7 milyar USD ile dnemli katki saglamistir.

Diger sektdrler ise 2015'te hem kisa hem de uzun vadeli net
kredi kullanicisi olmustur. Dislik tutarda kalan kisa vadeli
net kredi kullanimina karsin, sekt6riin uzun vadede net kredi
kullanimi 10,7 milyar USD olmustur.

Adustos ayindan itibaren azalan rezerv varlklardaki .
gerileme Aralik'ta hiz kazanarak 6,6 milyar USD seviyesi ile ~ Beklentiler...

Enerji fiyatlarinin mevcut seyri cari acik acisindan olumlu bir
15 | Net HataNoksan goriiniim sunmaktadir. Diger taraftan, en bilyiik ihrac
(L2ayhkkimilatif, milyar {5D) pazarimiz olan Euro Alani lkelerine iliskin yakin dénemde
aciklanan oncl gostergeler ekonomik aktivitede bir miktar
ivme kaybina isaret etmektedir. Ayrica, artan jeopolitik
risklerin ihracatin yani sira bavul ticaretini ve turizm
gelirlerini olumsuz etkileyecedi tahmin edilmektedir. ic
talepteki toparlanma sinyallerinin de ithalat kanah
Uzerinden cari aciktaki dististi  sinirlandirabilecedi
distinilmektedir. Bu cercevede, 2016 yilinda cari acik
dzerindeki yukari yonli baskilarin 2015'e kiyasla artmasi

-15 - beklenmektedir.
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Odemeler Dengesi (milyon USD)
Aralik Ocak - Arahk %
2015 2014 2015 Degisim
Cari islemler Dengesi -5.073 -43.552 -32.192 -26,1
Dis TicaretDengesi -4.972 -63.597 -47.820 -24,8
Hizmetler Dengesi 611 26.768 23.959 -10,5
Seyahat (net) 690 24.480 21.248 -13,2
Birincil Gelir Dengesi -839 -8.130 -9.523 17,1
ikincil Gelir Dengesi 127 1.407 1192 -15,3
Sermaye Hesabi -15 -70 -21 -70,0
Finans Hesabi -6.207 -42.062 -22.555 -46,4
Dogrudan Yatinmlar (net) -1.245 -5.476 -11.495 109,9
Portfoy Yatirimlari (net) 957 -20.104 15.411 -
Net Varlik Edinimi -895 746 6.041 708,8
Net Yik{mlilik Olusumu -1.852 20.850 -9.370 -
Hisse Senetleri -417 2.559 -2.395 -
Bor¢Senetleri -1.435 18.291 -6.975 -
Diger Yatinmlar (net) 728 -16.014 -14.640 -8,6
Efektif ve Mevduatlar 1.868 437 2.122 385,6
Net Varlik Edinimi 1.961 283 15.009 5.203,5
Net Yikimlilik Olusumu 93 -154 12.887 -
MerkezBankasi -39 -2.333 -916 -60,7
Bankalar 132 2.179 13.803 533,5
Yurt Disi Bankalar 157 -954 9.942 -
YabanciPara -419 -3.904 4.708 -
Tirk Lirasi 576 2.950 5.234 77,4
Yurt DisiKisiler -25 3.133 3.861 23,2
Krediler 539 -15.173 -13.592 -10,4
Net Varlik Edinimi 267 1.863 792 -57,5
Net Yukmldlik Olusumu -272 17.036 14384 -15,6
Bankacilik Sektori -164 11.837 4.866 -58,9
Bankacilik Disi Ozel Sektdrler 353 6.086 10.756 76,7
TicariKrediler -1.676 -807 -2.908 260,3
Diger Varliklar ve Yikimldlikler -3 -471 -262 -44,4
Rezerv Varliklar (net) -6.647 -468 -11.831 2.428,0
Net Hata ve Noksan -1.119 1.560 9.658 519,1

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz. Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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